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Il quinto rapporto annuale di EBRET sulle imprese artigiane della Toscana si colloca
all'interno di un contesto macroeconomico meno favorevole rispetto a quello delineato lo scorso
anno. Le previsioni di crescita formulate all'inizio del 2018 dai principali istituti di ricerca sono
state progressivamente corrette al ribasso, sull'onda di crescenti tensioni geo-politiche (in primis
quelle sulle barriere tariffarie fra Stati Uniti e Cina) e dellincertezza che queste hanno generato
sui comportamenti degli operatori economici. L’economia internazionale ha evidenziato
sintomi di rallentamento che hanno interessato soprattutto la dinamica del commercio mondiale,
passata dal +5,4 per cento del 2017 al +3,8 per cento del 2018, ed anche 'andamento del PIL
globale ha manifestato una frenata, sebbene di intensita relativamente contenuta (dal +3,8% al
+3,6%). La decelerazione ¢ stata tuttavia pit accentuata allinterno del’Euro Zona, con un ritmo
di crescita che si & ridotto di oltre mezzo punto percentuale (dal +2,4% del 2017 al +1,8% del
2018) soprattutto in conseguenza delle difficolta che hanno interessato la Germania quale
motore propulsore dell'intera area.

Le ripercussioni sul’'economia italiana non si sono fatte attendere; dopo aver messo a
segno, nel 2017, il miglior risultato dal 2010 (+1,6%), la crescita del nostro Paese & tornata
nuovamente sotto la soglia dell'1 per cento (PIL a +0,9% nel 2018), facendo registrare in corso
d’anno l'ingresso in una fase di recessione “tecnica” in conseguenza di due trimestri consecutivi
con segno negativo. Sul nuovo indebolimento delle performance macroeconomiche del nostro
Paese ha inciso non soltanto un quadro internazionale che ha condizionato sfavorevolmente
I'export, ma anche un rallentamento della domanda interna, sia nella componente per consumi,
sia in quella per investimenti, riconducibili almeno in parte all'incertezza generata dalle modalita
applicative di alcune misure di politica economica adottate dal nuovo Governo.

Anche I'economia toscana si € caratterizzata per un profilo congiunturale simile a
quello nazionale, con una crescita che, stando alle piu recenti stime di Prometeia, & scesa al
+0,7 per cento nel 2018, confermando le modeste dinamiche gia evidenziate nel corso degli
ultimi anni. La prosecuzione della fase di recupero, giunta in Toscana al quinto anno
consecutivo dopo la doppia recessione conseguente alla crisi del 2008, ha comunque
consentito un nuovo miglioramento degli indicatori relativi al mercato del lavoro, favorendo,
cosi come del resto in Italia, un ulteriore riassorbimento della disoccupazione ed un incremento
dei livelli occupazionali, contestualmente tuttavia ad un’accelerazione dei processi di
“frammentazione” e “precarizzazione” dei rapporti di lavoro in essere.
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E dunque nello scenario fin qui sinteticamente descritto che si colloca l'ultima indagine
realizzata nel’ambito dell’Osservatorio EBRET, condotta nei mesi di febbraio-marzo con un
questionario in parte rinnovato e su un campione numericamente ampliato (hanno risposto circa
550 aziende artigiane con almeno un dipendente) rispetto alle precedenti edizioni.

La rilevazione ha evidenziato in primo luogo un rallentamento nella dinamica del
fatturato, la cui crescita & passata dal +2,2 per cento del 2017 al +1,4 per cento del 2018. |
migliori risultati, a livello settoriale, sono stati riportati dal tessile (+4,8%), dal legno (+4,4%),
dalla concia-pelletteria-calzature (+3,6%) e dai prodotti in metallo (+2,8%); performance
positive, ma inferiori al 2 per cento, hanno poi interessato la meccanica, I'abbigliamento,
linstallazione impianti, I'agroalimentare, la chimica-gomma-plastica, I'estrazione e lavorazione
dei metalli; in territorio negativo si sono infine collocati i settori della riparazione di mezzi di
trasporto, sistemi e impianti (-1,0%), dei trasporti e altri servizi (-1,0%) e, soprattutto, della carta-
stampa (-3,0%). A livello territoriale, invece, solo 'area di Lucca-Massa Carrara ha riportato un
dato di segno negativo (-1,8%), mentre il dato di Prato-Pistoia (+3,3%) spicca in positivo rispetto
ad andamenti che oscillano, per il resto, fra il +1 per cento e il +2 per cento.

Sebbene nel 2018 si confermi, per I'artigianato toscano, la prosecuzione di un percorso
di uscita dalla recessione che ne aveva caratterizzato gli andamenti fino al 2016, & necessario
evidenziare come il risultato dell'ultimo anno risulti nettamente inferiore rispetto alle previsioni
formulate dagli imprenditori artigiani nel corso della precedente rilevazione (+3,8%). La crescita
del fatturato, inoltre, & espressa a valori correnti, diventando pertanto pari quasi a zero, in
termini reali, qualora si consideri che nel 2018 l'indice generale dei prezzi al consumo si e
collocato in Toscana al +1,2 per cento. E infine importante sottolineare come il rallentamento
del fatturato sia stato probabilmente mitigato dalla decisione di una parte consistente degli
imprenditori artigiani di ridurre la redditivita delle vendite per difendere le proprie quote di
mercato. La quota di artigiani che ha dichiarato un aumento dei propri margini (9,6%) &, infatti,
risultata nettamente inferiore alla quota di coloro che ne hanno dichiarato una contrazione
(25,0%), generando un saldo negativo e pari a -155 punti percentuali che risulta
particolarmente accentuato (superiore a -25 p.p.) per trasporti e servizi, carta-stampa, chimica-
gomma-plastica e tessile.

Minore capacita di autofinanziamento derivante dalla compressione dei margini e
condizioni di accesso al credito ritenute nel complesso meno favorevoli (da parte del 21,2%
degli imprenditori intervistati, una quota doppia rispetto a quanti ritengano le stesse piu
favorevoli, pari al 10,7%), unite ad una chiusura d’anno inferiore alle attese ed a prospettive di
mercato piu incerte, come vedremo meglio oltre, anche per I'anno in corso, sembrano poi aver

V Rapporto Economico sul Settore Artigiano Pag. 8



inciso negativamente sui processi di accumulazione del capitale. Malgrado la quota di imprese
che abbiano effettuato investimenti sia rimasta sostanzialmente stabile (32,9%), nel 2018 ¢
infatti sensibilmente diminuito il gruppo di quelle che hanno incrementato la propria spesa per
investimenti (il 21,7% rispetto al 28,3% del 2017) mentre sono aumentate quelle che ne hanno
segnalato una diminuzione (piu che triplicate fra il 2017 e il 2018, con un balzo dal 5,2% al
17,4%), determinando una decisa riduzione dell’indicatore a saldo (passato dai +23,1 punti
percentuali del 2017 ai +4,3 p.p. del 2018, il valore piu basso degli ultimi anni).

Il rallentamento congiunturale ha tuttavia inciso fin qui solo marginalmente sugli
andamenti occupazionali, dal momento che la crescita degli addetti (+0,5%) e proseguita su
ritmi sostanzialmente simili a quelli rilevati nel corso del 2017 (+0,6%). Le performance
realizzate su tale fronte appaiono tuttavia particolarmente eterogenee sotto il profilo settoriale:
da un lato, una crescita sostenuta (fra il +3% e il +6%) ha interessato i segmenti dei prodotti in
metallo, dellinstallazione impianti, dell'abbigliamento e della concia-pelletteria-calzature;
dall’altro, ben cinque settori hanno accusato una contrazione dei propri organici (carta-stampa;
chimica-gomma-plastica; riparazione di mezzi di trasporto e impianti; meccanica; trasporti e
servizi); fra questi due estremi, gli altri comparti (agroalimentare; estrazione e lavorazione
metalli; tessile; legno) si sono infine attestati su valori solo leggermente positivi, non superando
Il per cento di crescita. Una maggiore omogeneita, sotto il profilo in esame, ha invece
contraddistinto i dati territoriali: se si esclude infatti la provincia di Arezzo e I'area di Lucca-
Massa Carrara, con dinamiche prossime al +3 per cento, le restanti quattro aree hanno
evidenziano o valori leggermente positivi (€ il caso di Firenze) o riduzioni comprese entro il
punto percentuale (Grosseto-Siena, Livorno-Pisa e Prato-Pistoia). Piu che la variabilita
settoriale e territoriale degli andamenti occupazionali, colpisce soprattutto il peggioramento
‘qualitativo” dell'occupazione creata dalle imprese artigiane, tendenza che sta peraltro
interessando l'intero sistema economico regionale e nazionale: i dati INPS evidenziano infatti
un’accelerazione nella flessibilizzazione dei contratti di lavoro in essere all'interno del sistema
artigiano toscano, in conseguenza di un consistente incremento degli occupati dipendenti a
tempo determinato e di una contrazione di quelli a tempo indeterminato.

Oltre a mettere in evidenza la varieta settoriale e, per la prima volta, anche territoriale
degli indicatori congiunturali rilevati presso le imprese, il presente rapporto ha cercato di
approfondire maggiormente il modo in cui alcune specifiche caratteristiche aziendali incidano
sulle performance realizzate.

In alcuni casi si tratta di dimensioni di analisi non nuove, come quella relativa al diverso
grado di strutturazione aziendale. | dati di InfoCamere segnalano ad esempio come nel 2018 sia
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proseguito un intenso processo di selezione imprenditoriale (il saldo fra iscrizioni e
cessazioni é risultato negativo per il decimo anno consecutivo, pari ad oltre mille unita in meno
rispetto al 2017), evidenziando tuttavia come ad un arretramento degli addetti indipendenti si sia
contrapposto un incremento dell'occupazione dipendente, sintomo di una piu elevata capacita
competitiva delle imprese che vanno oltre il “semplice” autoimpiego. L'indagine realizzata ha
inoltre messo in luce come, anche nellambito delle imprese artigiane con dipendenti, le
aziende piu dimensionate abbiano fatto registrare un consistente incremento sia del fatturato
che degli addetti (rispettivamente +4,3% e +3,3% per quelle con almeno 10 dipendenti), a fronte
di una stazionarieta del volume d’affari (+0,3%) e di una contrazione degli addetti (-0,5%) per
quelle piu piccole. | migliori risultati realizzati dal primo gruppo di imprese appaiono del resto
collegati anche ad una maggiore apertura di mercato: le imprese con almeno 10 dipendenti
sono infatti prevalentemente esportatrici nel 9,7 per cento dei casi (per quelle piu piccole questa
percentuale scende al 4,6%), mentre per un ulteriore 27,1 per cento il principale mercato di
riferimento & quello nazionale (il 12,1% per le imprese con meno di 10 dipendenti).

Altre dimensioni di analisi, anche queste “trasversali” rispetto alle piu tradizionali variabili
settoriali e territoriali, sono invece state introdotte ex novo in questo quinto rapporto
dellOsservatorio EBRET, individuando segmenti imprenditoriali che hanno messo a segno
risultati mediamente migliori rispetto alle altre imprese artigiane.

Una di queste dimensioni ha cercato di individuare le imprese con comportamenti
“innovativi”, le imprese cioé che negli ultimi tre anni hanno introdotto innovazioni di prodotto,
di processo, organizzative o commerciali, nella consapevolezza che anche l'artigianato deve
confrontarsi in maniera sempre piu intensa con [l'utilizzo delle nuove tecnologie e con nuovi
modelli organizzativi e distributivi. Il 35 per cento delle imprese intervistate ha introdotto almeno
una delle precedenti tipologie di innovazione nel corso dell’ultimo triennio (con punte del 74%
nel tessile, del 68% nella carta-stampa, del 56% nell'abbigliamento), anche in questo caso con
uno scarto rilevante fra le imprese piu grandi (la percentuale sale al 59% per quelle con almeno
10 dipendenti) e quelle piu piccole (33%). Si tratta di imprese che, oltre ad esprimere una
maggiore propensione all'attivita di investimento (nel 51% dei casi, con una punta del 59% per
quelle che hanno realizzato innovazioni di processo), hanno riportato incrementi di fatturato
(+3,7%) pari ad oltre il doppio la variazione registrata per I'intero sistema artigiano, con punte
del +4,8 per cento per le imprese artigiane con innovazioni organizzative e del +4,7 per cento
per quelle con innovazioni di processo. La crescita del volume d'affari € stata inoltre
accompagnata da un andamento occupazionale (+1,7%) che, anche in questo caso, risulta
significativamente superiore rispetto alla media generale.
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Una seconda dimensione di analisi si &€ invece proposta di analizzare le imprese che
agiscono “in rete” attraverso accordi di collaborazione (stabili od occasionali, formalizzati o
non formalizzati), nella convinzione che le attuali sfide competitive rendano pit che mai
necessaria l'individuazione di soglie organizzative ed operative piu elevate rispetto a quelle
tipiche della singola impresa artigiana, anche attraverso il ricorso a forme di crescita “per linee
esterne”. Le imprese artigiane che hanno dichiarato di intrattenere accordi di collaborazione con
altre aziende sono risultate pari al 34 per cento, con punte del 51 per cento nella meccanica e
del 48 per cento per i prodotti in metallo. L'analisi ha messo in evidenza come le imprese con
accordi di collaborazione riescano effettivamente a conseguire risultati sensibilmente migliori
rispetto alla media, ma che cid € vero principalmente per le imprese con accordi di natura
stabile, che hanno messo a segno incrementi di fatturato superiori al 4 per cento realizzando,
altresi, anche piu consistenti incrementi occupazionali.

La terza dimensione di analisi ha infine riguardato le imprese dell’artigianato artistico e
tradizionale, ovvero di quella componente del mondo artigiano le cui leve competitive risiedono
principalmente nella capacita creativa e/o nel richiamo a modelli storico-culturali del territorio,
attraverso la realizzazione di produzioni, lavorazioni e attivita con tecniche prevalentemente
manuali e caratterizzate da un elevato valore artistico-estetico, o da una stretta connessione
con le consuetudini e le tradizioni storiche, culturali e produttive locali. Anche per queste
imprese, pari al 29,8 per cento del totale, le performance realizzate sono risultate mediamente
superiori rispetto al resto del sistema artigiano, grazie ad un incremento del fatturato del 2,3 per
cento e ad una crescita degli addetti relativamente sostenuta (+0,8% nel 2018), evidenziando
altresi una maggiore propensione all’attivita di investimento (il 38% delle imprese di artigianato
artistico e tradizionale ha realizzato investimenti nello scorso anno).

Imprese innovative, imprese “in rete’, imprese esportatrici, imprese dell'artigianato
artistico e tradizionale, imprese maggiormente dimensionate, rappresentano altrettanti
sottoinsiemi del piu ampio sistema artigiano che risultano, almeno in parte, sovrapposti fra di
loro, identificando caratteristiche strutturali, organizzative ed imprenditoriali che risultano piu
frequentemente associate con migliori indicatori e risultati aziendali, anche sotto il profilo delle
aspettative per il 2019. Nel complesso, I'anno in corso dovrebbe comunque chiudersi, sulla
base di quanto dichiarato dagli imprenditori intervistati, con un nuovo e piu sensibile
rallentamento del fatturato (+0,5% in termini correnti), ed anche la propensione ad investire
sembra destinata a ridursi, nella misura in cui la quota di imprese che prevedono di realizzare
investimenti scende al 25 per cento. Solo le dinamiche occupazionali sembrano per il momento
non risentire di particolari conseguenze, dal momento che la quota di chi prevede di aumentare
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i propri organici passa dall'8 per cento della precedente rilevazione all'attuale 12 per cento,
mentre la quota di chi prevede una diminuzione degli stessi scende dal 5 per cento al 4 per
cento.

Si tratta peraltro di aspettative su cui sembrano incidere in maniera rilevante le incognite
che gravano sull'evoluzione dell’intera economia mondiale e nazionale. Nonostante i dati relativi
all'andamento del PIL di Stati Uniti e Cina abbiano fatto segnare una crescita economica
superiore alle attese nei primi tre mesi dell'anno, cosi come registrato, su ritmi decisamente piu
moderati, anche per 'EuroZona e per I'ltalia, le pit recenti stime del Fondo Monetario indicano
che il 2019 sara caratterizzato da un ulteriore rallentamento del commercio mondiale (+3,4%) e
del PIL globale (+3,3%), mentre I'Area Euro si fermera al +1,3 per cento e ['ltalia & prevista
attestarsi su valori che, nella migliore delle ipotesi, non sembrano destinati a superare qualche
decimale di punto.
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PARTE | - IL CONTESTO INTERNAZIONALE, NAZIONALE E

REGIONALE

|.1. IL CONTESTO INTERNAZIONALE

L'analisi del V Rapporto economico dedicato al settore artigiano si apre, come di
consueto, con questa prima parte dedicata alla valutazione dei dati afferenti alla prospettiva
macroeconomica, ciog, allandamento del’economia internazionale come base di partenza
anche per la contestualizzazione delle dinamiche economiche nazionali e regionali. La difficolta
di valutazione del contesto economico globale deriva, come noto, dalla molteplicita di variabili
da analizzare e soprattutto dalle loro interconnessioni, che rendono il lavoro dell'analista
estremamente complesso e soggetto sempre ad un certo grado di arbitrarieta. Seppur questa
non sia la sede per approfondimenti sul’andamento dell’economia globale, rappresenta
comunque il contesto adatto per fornire spunti di riflessione su talune dinamiche generali che
inevitabilmente impattano sui risultati economici.

A tale proposito, prima di addentrarci nell'analisi focalizzata sul’andamento delle
principali variabili economiche a livello internazionale, si consideri 'andamento di due particolari
indici: il primo & l'indice di incertezza mondiale (World Uncertainty Index - WUI) e il secondo €
dellindice di incertezza politico-economica (Economic Policy Uncertainty Index - EPU),
entrambi costruiti grazie alla collaborazione di economisti internazionali operanti in Enti ad
operativita globale. L'indice di incertezza mondiale € costruito su 143 paesi a partire dal 1996 e
prende in considerazione la frequenza della parola ‘incertezza” presente nellEconomist
Intelligence Unit Country, pubblicato trimestralmente dall’Economist per tutti i paesi. L'EPU,
invece, & sviluppato e costruito su tre componenti fondamentali elaborate in forma quantitativa
strutturata: la prima componente quantifica le referenze all'incertezza presenti nei piu importanti
organi di stampa dei vari paesi. In tutti gli articoli pubblicati vengono selezionate le parole
‘uncertainty” o “uncertain”, “economy” o “economic”, “Federal Reserve”, “deficit” e altri analoghi,
con l'obiettivo di evidenziare gli articoli di politica economica che fanno esplicitamente
riferimento all'incertezza come variabile chiave; la seconda componente € relativa ai flussi di
entrate fiscali future previste per gli anni a venire e alle relative scadenze; la terza componente
quantifica le discordanze presenti nelle previsioni economiche riguardo a variabili politicamente
rilevanti come elemento di incertezza.
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Pensato inizialmente per la valutazione dell'economia americana, questo indice ¢ stato
poi calcolato per tutte le principali economie mondiali diventando globale (Global Economic
Policy Uncertainty Index). Si osservi, a questo proposito la Figura 1, dedicata all'indice globale
dall'anno della sua costituzione al 2017: in tutti i casi in cui si & verificato un evento di rilievo per
il contesto politico-economico, I'indice ha registrato picchi importanti (il valore dell'indice si pone
uguale a 100 e per valori maggiori di 100 si conclude che il livello di incertezza é al di sopra del
livello medio mentre per valori minori di 100 il livello di incertezza € al di sotto del livello medio).

Figura 1 - Indice di incertezza politico-economica mondiale: serie storica 1997-2017
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Fonte: http://www.policyuncertainty.com

L’indice tende a crescere in fasi di declino o crescita contenuta del PIL, mentre cresce
ripidamente prima e durante le recessioni, ristabilendosi su valori normali solo
successivamente.

Riguardo al WUI, invece, si osservi la Figura 2, che mette in rilievo I'andamento
dell'indice nell'ultimo decennio; anche in questo caso risulta evidente la correlazione con i
recenti avvenimenti economici di crisi finanziaria (2008-2010) e il picco dell'indice registrato
nellultimo periodo di grande incertezza globale con particolare riferimento all’ultimo anno.

Da ultimo si consideri anche la Figura 3 che mette in relazione l'indice di incertezza
economico-politica a livello europeo.

Interessante la dinamica dell'indice per il Regno Unito assoggettata all'incertezza Brexit
oramai da diversi mesi, cosi come il recente incremento registrato (2018) in tutti i paesi europei.

Prima di entrare nel dettaglio dell'analisi delle principali variabili macroeconomiche
consideriamo la prospettiva generale di crescita.
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Figura 2 - Indice di incertezza mondiale (WUI): serie storica 1998-2018
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Fonte: http://www.policyuncertainty.com

Figura 3 - Indice di incertezza economico-politica europea (EPU): serie storica 2007-2018
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Fonte: nostra elaborazione su serie storica “policyuncertainty”

L’economia globale ha rallentato la sua espansione nella seconda meta del 2018 a
causa dell'incrementarsi delle tensioni e degli scontri tariffari tra gli Stati Uniti e la Cina, del
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peggioramento delle condizioni finanziarie e, come precedentemente accennato, per
l'incremento dell'incertezza politica in molte economie. Dopo il picco registrato nel 2017 con un
4 per cento di crescita e il mantenimento di un ritmo abbastanza sostenuto del primo semestre
del 2018 (3,8%), negli ultimi sei mesi dell'anno la crescita globale € scesa al 3,2 per cento.

Se si osservano le singole aree geografiche in base al livello di sviluppo delle economie,
affiora, nei mercati emergenti e nelle economie sviluppate, il ruolo della Cina che, tra la
necessita di contenere il debito, sostenere [lintermediazione finanziaria e far fronte al
rallentamento degli investimenti domestici, ha dovuto fare i conti con una riduzione della
crescita dal 6,8 per cento del primo semestre 2018 al 6 per cento della seconda meta dell’anno.
Anche per le economie avanzate la situazione economica e risultata particolarmente
complessa. L’area euro ha rallentato la sua crescita piu del previsto a causa di una debolezza
dei consumi interni in vari paesi, dei ritardi nell’emissione di nuovi standard per i veicoli diesel in
Germania, dell'incertezza politica e dell'incremento dello spread associato a bassi investimenti
in ltalia.

La tabella 1 riassuntiva dell’andamento delle pit importanti variabili economiche, anche
in questo Rapporto, contiene i dati, sia previsionali, sia consuntivi al fine di valutare lo
scostamento rispetto alle previsioni e valutare, in questo modo, i cambiamenti di trend
economico non preventivamente valutati.

Considerando I'andamento del PIL si nota la differenza tra i valori previsionali e
consuntivi del 2017 rispetto a quelli del 2018. Nel 2017 le previsioni erano piu basse rispetto ai
dati consuntivi praticamente in tutte le aree geografiche e in tutti i paesi a quest'ultime afferenti;
nel 2018 si verifica esattamente 'opposto: tutte le previsioni sono state riviste al ribasso tranne
che per il Giappone (da 1,2% all’ 1,8%) e per la Russia (da 1,7% a 2,3%).

Di rilievo ¢ la situazione del nostro paese che risulta essere I'unico con un PIL inferiore
all'1 per cento (0,9%). In questo caso l'incertezza politica e le nuove misure economiche (quota
100, reddito di cittadinanza, ecc.) in fase di sperimentazione e i cui effetti non saranno valutabili
prima di un biennio, hanno contribuito a questo poco esaltante risultato.

Anche il PIL dell'area euro & ben al di sotto delle aspettative (2,4% vs 1,8%), mentre gli
Stati Uniti confermano lo stesso valore del dato previsionale. Per quanto riguarda, invece, la
seconda variabile, cioé il tasso di inflazione, si & verificato esattamente I'opposto di quanto
rilevato per il PIL: nel 2017 le previsioni sono risultate piu alte rispetto ai valori consuntivi mentre
nel 2018 piu basse. Nell'ultimo anno linflazione si riduce solo per il Regno Unito, il quale
comunque I'anno precedente aveva gia scontato un incremento inflazionistico superiore a tutti
gli altri paesi, e per la Cina.
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Tabella 1 - PIL, tasso di inflazione e tasso di disoccupazione a livello internazionale 2017-2019 (variazioni

percentuali tendenziali)

Fonte: CLI - OECD
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2017 2018 2019
Inflazione Infllazione Disoccupazione
VE Infl. Disocc.
Eurozona 1,7 24 |17 15 9,4 9,1 24 18 |15 18 8,4 8,2 1,3 13 8
Germania | 16 25| 2 17| 42 38 |25 15|16 19 3,6 34 108 13 34
Francia 14 23114 12 9,6 9,4 21 15115 21 8,8 9,1 1,3 13 8,8
Italia 08 15113 13 114 11,3 15 09|11 1.2 10,9 106 |01 08 10,7
Spagna 26 3 |24 2 17,7 172 |28 25 (1,7 17 15,5 153 |21 12 14,2
Eﬁ?tg° 2 17|25 27| 49 44 |16 14|27 25| 44 41 |12 18 42
Asia 55 5729 21 - - 56 55|29 24 - 54 25 -
Giappone | 1,2 1,7 | 1 0,5 31 29 12 18| 11 1 29 24 1 11 24
Cina 66 69|24 16 4 39 |66 66|25 21 38 |63 23 38
India 72 67|48 36 - - 74 71 5 35 - 73 39 -
Russia 14 15|45 37| 55 52 |17 23|28 29 5,5 48 |16 5 48
Nord 22 23|28 25 - - 28 27| 27 27 - 22 22 -
America A
StatiUniti | 23 23| 2,7 21 47 44 29 29125 29 39 3,9 23 2 3,8
Sud . 06 0,7 - - - 1,7 04 - 71 - 1,1 81 -
America “pogle | 02 1 | 44 34 | 124 128 | 23 14|35 37| 116 123 |21 36 114
VE: Valore effettivo; VP: Valore previsionale
Fonte: nostra elaborazione su dati FMI — WEQ aprile 2019
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Infine, il tasso di disoccupazione. In generale si registra una riduzione o al massimo una
stabilita dei dati tra i previsionali e i consuntivi in tutti i paesi.

Come di consueto, questo paragrafo si chiude con una valutazione previsionale per il
prossimo futuro grazie all'analisi dei Composite Leading Indicators che anticipano il cambio di
scenario economico di almeno 6/9 mesi.

Dalla Figura 4, che comprende tutti i paesi gia oggetto di valutazione per le variabili
economiche, risulta evidente il momento di netta riduzione nello slancio di crescita.

Cio e particolarmente evidente per tutti i paesi eccetto il Brasile e I'India che sono gli
unici a registrare un valore superiore a 100. Pero, mentre in Brasile si registra un momento
economico di crescita legato in particolare settore dei servizi, in India l'indicatore denota
piuttosto una stabilita della curva economica.

|.2. IL CONTESTO NAZIONALE E REGIONALE

Passando all'analisi dei contesti nazionale e regionale, si presentano a seguire i dati che
si € scelto di analizzare e che ben rappresentano I'andamento della struttura economica del
nostro paese e della nostra regione.

| dati di confronto tra i due livelli sono il PIL, la spesa per consumi, gli investimenti fissi
lordi, 'andamento dei flussi commerciali, e, i vari tassi (attivita, occupazione e disoccupazione)
indicativi del’andamento del mercato del lavoro. Un'ultima considerazione sara dedicata al
reddito lordo disponibile delle famiglie. L’analisi & svolta, come di consueto, prendendo in
considerazione una serie storica triennale che in questo caso interessa gli anni dal 2015 al
2018.

Il PIL & espresso in variazioni tendenziali annuali e dalla Figura 5 si nota che se fino al
2017 quello nazionale si distanziava da quello regionale in termini di crescita, nell’'ultimo anno i
due valori si avvicinano molto.

La regione ha mantenuto stabile nell'ultimo triennio il suo PIL mentre il nostro paese,
come anche sottolineato nel commento sull’andamento dell’economia internazionale, ha
registrato una riduzione di questo indicatore che passa nell'ultimo anno dall’1,6 allo 0,9 per
cento.

Tra le varie componenti che determinano il PIL si consideri la

Figura 6 dove sono riportate le variazioni tendenziali della domanda interna, della spesa
per consumi finali delle famiglie e degli investimenti fissi lordi.
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Figura 5 - Andamento del PIL: Toscana e Italia 2015-2018 (variazioni percentuali tendenziali)
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Fonte: nostra elaborazione su dati Prometeia

Figura 6 — Andamento della domanda interna, della spesa per consumi finali delle famiglie e degli
investimenti fissi lordi: Toscana e Italia 2015-2018 (variazioni percentuali tendenziali)
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Figura 7 — Esportazioni e importazioni: Toscana e Italia 2015-2018 (variazioni percentuali tendenziali)
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Fonte: nostra elaborazione su dati ISTAT

Figura 8 — Reddito disponibile lordo: Toscana e Italia 2015-2018
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V Rapporto Economico sul Settore Artigiano Pag. 20



E abbastanza evidente che per tutte e tre queste variabili il 2018 ha rappresentato un
anno di stallo per entrambi i contesti. La spesa per consumi finali regionale passa dall'1,8 per
cento del 2017 allo 0,5 per cento del 2018 e pressappoco la stessa cosa accade a livello
nazionale. Gli investimenti fissi lordi, sebbene siano la componente che registra le variazioni piu
importanti, seque, nel 2018, la stessa tendenza della spesa per consumi finali.

Debole la domanda interna che, in entrambi i contesti, si riduce nellultimo anno. In
termini di peso percentuale rispetto al dato nazionale, in tutto il periodo considerato, questa
variabile non ha mai superato il 6,6 per cento. Piu importante € il peso della spesa per consumi
finali che & quasi il 7 per cento del totale spesa nazionale.

Altro elemento da considerare per valutare 'andamento economico della nostra regione
€ lo scambio commerciale.

La Figura 7 riporta 'andamento delle importazioni e delle esportazioni in ltalia e in
Toscana nel triennio oggetto di analisi. Il peso di entrambe queste variabili della Toscana
rispetto al dato nazionale non cambia se non per un lieve calo del peso delle esportazioni dall'8
per cento del 2015 al 7,9 per cento del 2018, mentre il peso delle importazioni rimane stabile al
6 per cento del dato nazionale.

Le esportazioni della nostra regione nel 2018, rispetto al 2017, aumentano del 3,7 per
cento collocandosi sopra al valore nazionale (3%) sebbene la variazione sia inferiore rispetto a
quella registrata lo scorso anno (4,2%).

Anche sul fronte delle importazioni in Toscana si registra una variazione in aumento
rispetto a quello dello scorso anno (9,4% nel 2018/2017 e 6,3% nel 2017/2016), mentre in ltalia
le importazioni si riducono registrando il 5,6 per cento rispetto al 9,2 per cento dell’anno
precedente.

Passando all’analisi del mercato del lavoro nel 2018 in Italia si riducono in valori assoluti
di 151 mila unita i disoccupati (popolazione maggiore di 15 anni), con un minor decremento
delle donne (-64mila) rispetto agli uomini (-87mila); si tratta di una variazione percentuale
tendenziale del 5 per cento.

Il dato regionale € decisamente migliore considerando che la variazione tendenziale &
del 15 per cento (-22mila), anche in questo caso la riduzione dei disoccupati impatta
maggiormente sul genere maschile (-14mila).

Sul fronte dell’'occupazione si registra un incremento del numero di occupati su tutti e
due i livelli nellultimo anno: 0,8 per cento in ltalia (192mila occupati in pit) e 0,7 per cento in
Toscana (12mila persone in piu).
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Per quanto concerne i tassi, la Figura 9 mette in evidenza I'andamento sia per la
Toscana sia per I'ltalia a partire dal 2015.

E chiara la tendenza positiva registrata: il tasso di disoccupazione si riduce in Italia
dall'11,9 del 2015 al 10,6 del 2018 e in Toscana dal 9,2 al 7,3. Aumenta, di contro, il tasso di
occupazione passando, in ltalia, dal 64,8 del 2015 al 66,5 del 2018 e in Toscana dal 56,3 al
58,5. Il tasso di attivita che mette in rapporto la forza lavoro con la popolazione di riferimento
aumenta in entrambi i contesti nell'ultimo anno.

Figura 9 - Tasso di attivita, tasso di disoccupazione, tasso di occupazione: confronto tra Toscana e Italia
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Si consideri, da ultimo, il dato sul reddito disponibile delle famiglie riportato nella Figura
8. Come noto questo indicatore stima il benessere economico essendo in rapporto alla capacita
di acquisto. La situazione sia in ltalia sia in Toscana € migliorativa nel periodo: il reddito
disponibile delle famiglie aumenta del 2,2 per cento a livello nazionale e dell'1,8 per cento a
livello regionale. In valori assoluti si tratta di circa 1.350 euro di incremento su scala regionale.

|.3. ANALISI INTERPRETATIVA E PROSPETTICA

Per quanto riguarda la sfera economica internazionale, purtroppo, i segnali non sono
positivi. Tra I'altro anche rispetto all'analisi effettuata in occasione del precedente Rapporto si
rileva come le considerazioni li svolte gia evidenziavano una forte incertezza nel mantenimento
di una fase di crescita positiva per il 2018. | dati analizzati ad un anno di distanza hanno
confermato la correttezza dell'analisi prospettica. Monitorare mensilmente anche lindice di
incertezza politico-economica potrebbe rappresentare un ulteriore elemento da prendere in
considerazione per valutare 'economia globale nel suo divenire.

In estrema sintesi, emergono per quanto riguarda la zona euro fondamentali economici
stazionari, rallentamento generale del PIL dovuto a una minor sostegno del quadro
internazionale, occupazione in crescita e inflazione in calo.

A livello generale l'arresto della fase espansiva registrata fino allo scorso anno ha
penalizzato proprio la zona euro rispetto alle altre aree geografiche, pesando, forse, su questo
risultato, anche le tensioni politiche in alcuni paesi e il forte rallentamento di alcune importanti
settori industriali, in primo luogo quello delle autovetture.

Non si intravedono, per il 2019, possibilita di miglioramento in itinere almeno per quanto
riguarda I'andamento del PIL. C’e da considerare, inoltre, anche il fattore finanziario legato
all'allentamento monetario della Bce (QE) che di fatto & terminato il 31 dicembre scorso.

Ciononostante, le prospettive da parte di Draghi sono quelle di continuare a monitorare
la situazione macroeconomica dell'area euro, specialmente per i dati riguardanti I'inflazione non
escludendo una riattivazione del QE, o una rinuncia del rialzo dei tassi di interesse, previsto gia
per il 2019, nel caso in cui l'inflazione dovesse rivelarsi inferiore ai farget prefissati (2%). In
definitiva si prevede una frenata del ritmo di crescita rispetto ai tassi elevati degli ultimi anni e le
prospettive sono soggette a forte incertezza.

Rispetto al confronto tra i livelli nazionale e regionale, invece, la Toscana mostra
indicatori positivi; cio & particolarmente evidente sul fronte della crescita del PIL, dei flussi
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commerciali e del mercato del lavoro. La nostra regione sta avendo delle performance
interessanti rispetto al resto del paese e sembra che abbia una forza economica tale da attutire
gli effetti di un eventuale proseguimento della fase recessiva.
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BOX 1. IL COMMERCIO MONDIALE

Il commercio mondiale nell’'ultimo anno ha, ovviamente, risentito delle forti tensioni tra gli
Stati Uniti e le Cina, ma non solo. Se la scelta dellamministrazione americana di limitare le
importazioni, con i dazi in Europa su acciaio e alluminio e con quelli sui prodotti cinesi, ha
scatenato nei mesi scorsi l'allarme su una possibile contrazione degli scambi commerciali
mondiali, dall'altra c'e I'Asia che ha contribuito maggiormente al rallentamento del commercio
mondiale riducendo notevolmente le importazioni (da +4,8% in settembre a -5,3% in dicembre
2018).

I commercio globale &, dunque, in sofferenza. L'indicatore World Trade Outlook (WTO)
dell'Organizzazione mondiale del commercio, che misura le aspettative per i flussi commerciali,
anche nel primo trimestre del 2019 & sceso a 96,3 punti (base 100), trainato al ribasso
principalmente da quattro comparti: trasporto aereo internazionale, automotive, componenti
elettronici e materie prime agricole.

Un ruolo importante € stato sicuramente giocato dal rallentamento della crescita
economica delle principali economie globali e dalle tensioni finanziarie che hanno prodotto
effetti anche sul mercato borsistico di fine 2018, cié anche a causa degli anni di quantitative
easing che hanno portato eccesso di liquidita non trasmessa alle economie reali, defluita, poi, in
speculazione e accumulazione finanziaria.

Sul piano man